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Estado actual de la economia indice Nowcast Bancolombia, PIB e ISE
(var. % anual y prom. moévil 3meses)
* El indice NowCast Bancolombia en su serie original NowCast Bancolombia original ~ =———ISE PM3 e PIB
presentd una variacion anual de 15,7% en el periodo 25%
marzo-mayo de 2021. Esta cifra se presentd luego de que 20%

en el trimestre movil previo (febrero-abril) la actividad
presentd un crecimiento de 10,7%, estimacién que
revisamos al alza en 3,4 pps.

15%
10%
5%

* Tal como lo describimos en el reporte del mes pasado, los 0%
resultados implican que el efecto de una baja base de -5%
comparacion, generado por la histérica contracciéon que -10%
tuvo lugar al inicio de la pandemia, estd ejerciendo una -15%
influencia notoria en los cambios interanuales. Como lo -20% -15.7%
comentamos mds adelante, al corregir por este efecto 22222288 R/R_ /S
encontramos que la economia evidencia afectaciones 2 E g 238 ¢ é g 238 ¢ g §
resultantes de los acontecimientos del Ultimo mes.

Fuente: DANE, Grupo Bancolombia.

Desempeiio sectorial

* Los resultados sectoriales muestran que las variaciones e Por el contrario, la agricultura continta con la tendencia
anuales de la mayor parte de actividades productivas de ralentizacion que la ha caracterizado en los ultimos
siguen en terreno positivo. meses. No obstante, sus tasas de crecimiento contindian

. . siendo destacadas.
* En particular, se destaca el resultado de mineria, que

frente a los registros observados el afo anterior estd
mostrando los cambios mas pronunciados.

Mapa de calor de los sectores productivos durante el Ultimo afo*
(var. % anual promedio movil 3 meses)

Sector | jun-20 | jul-20 | ago-20| sep-20 | oct-20 |nov-20| 20 | ene-21 | feb-21 |mar-21| abr-21 |may-21
Agricultura
Mineria
Industria
Energia
Construccion
Comercio
Comunicaciones
Financiero
Inmobiliario
Serv. Profesionales
Admin. Publica
Recreacion

*El mapa de calor estd disefiado para mostrar la tendencia de cada sector en el Gltimo afio, con base en su variacion anual maxima (verde intenso) y minima (rojo intenso).
Fuente: Grupo Bancolombia.
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Analisis de alta frecuencia

* Las estimaciones de actividad econdémica en periodicidad
diaria sugieren que el paro nacional y los bloqueos en
diferentes partes del pais, combinados con la tercera ola
de contagios por covid-19, han traido consigo una
desaceleracién de las tasas de crecimiento anual, a pesar
del efecto base mencionado en la pagina anterior.

» Como se aprecia en la grafica de la derecha, por cuenta
de la contraccion del inicio de la pandemia el cambio
anual de la actividad productiva gand velocidad de forma
significativa en marzo y la primera parte de abril. En la
segunda mitad de dicho mes la aceleracion perdio fuerza,
en respuesta a las medidas de control sanitario
implementadas en diferentes ciudades.

* Desde ese punto, y pese a que el efecto base continta
influyendo en las variaciones anuales, estas se han
moderado, debido a las alteraciones en la operacion de
muchas unidades productivas durante las Ultimas
semanas. Este impacto ocurre en momentos en los que la
reduccion en la movilidad asociada a las restricciones
asociadas a la pandemia es ahora menos marcada.

Comportamiento mensual

* Al igual que lo hemos mencionado en informes
anteriores, la serie de actividad ajustada estacionalmente
corrobora que los eventos del ultimo mes han impactado
el desempenio productivo. También revela que el efecto
base que esta vigente en estos momentos hace necesario
interpretar las cifras con cautela.

* Destacamos que la variacién anual corregida
estacionalmente pasé de 23,1% en abril (revisada al alza
desde 19.4%) a 11,5% en mayo.

* Si consideramos el valor de la produccion relativo a sus
niveles previos a la pandemia (tomando diciembre de
2019 como periodo de referencia), vemos que durante
los dos meses anteriores se presentd un declive
significativo.

* De esta manera, la tendencia de aumento en el nivel
absoluto de actividad econdmica que imperd desde
septiembre de 2020 hasta el 1T21 ha dado paso a un
marcado retroceso en lo que va del segundo trimestre.
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indice NowCast Bancolombia en alta frecuencia y movilidad Google
(var. % anual de promedio movil de 30 dias, y promedio indices
reportados por Google)

—_— _— NowCast Bancolombia
Menor movilidad
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Fuente: Google Mobility Report, Grupo Bancolombia.

ISE e indice NowCast Bancolombia
(var. % anual ajustada estacionalmente,
ISE en barra amarilla - NowCast en barra negra,
dic. 2019 =100 en linea naranja)
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Fuente: Grupo Bancolombia, DANE.
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NowCast Bancolombia es una familia de indicadores propietarios de actividad econédmica elaborados por el Grupo Bancolombia. Los indices son

construidos mediante el procesamiento, analisis y agregacion de la informacién correspondiente a las transacciones en los canales y medios de pago
del Grupo Bancolombia. Para tal fin, se emplean herramientas analiticas y cuantitativas avanzadas, gracias a las cuales es posible generar una
estimacién oportuna y en alta frecuencia sobre el estado de la actividad productiva en Colombia. Estos indicadores buscan servir como herramienta de
andlisis complementaria de la informacién oficial, de modo que contribuyan a un mejor entendimiento de la coyuntura y las perspectivas econémicas
en el pais.

Condiciones de uso: Este informe ha sido preparado por la Direccién de Investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado, un drea de investigacion y analisis del Grupo
Bancolombia. No debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa del Grupo Bancolombia, ni debe ser utilizado para cualquier fin distinto a servir
como material informativo, el cual no constituye una oferta, asesoria financiera o econdmica, recomendacién personalizada o sugerencia del Grupo Bancolombia para la toma
de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transacciones o negocios en el mercado publico de valores o cualquier otro. El uso de la informacion
suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor, por lo que sera responsabilidad de cada usuario el analisis que desarrolle y las decisiones que se tomen con base
en la informacion que en este documento se relaciona. La informacion y opiniones del presente informe constituyen un analisis a la fecha de publicacidn y estan sujetas a
cambio sin previo aviso. Por ende, la informacion puede no estar actualizada o no ser exacta. Las proyecciones futuras, estimados y previsiones, estan sujetas a varios riesgos e
incertidumbres que nos impiden asegurar que las mismas resultaran correctas o exactas, o que la informacion, interpretaciones y conocimientos en los que se basan resultaran
validos. En ese sentido, los resultados reales pueden diferir sustancialmente de las proyecciones futuras aca contenidas. Esta informacién no sustituye en ninguin caso la
informacion oficial emitida por las entidades competentes.
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